Verordnung der Ubernahmekommission
iiber offentliche Kaufangebote

(f]bernahmeverordnung-UEK, UEV-UEK)

vom 21, Juli 1997

Von der Eidgenéssischen Bankenkommission genehmigt am 1. August 1997

Die Kommission fiir ffentliche Kaufangebote (Ubernahmekommission),

gestiitzt auf die Artikel 23, 28, 29 Absatz 3, 30 Absatz 2 und 31 Absatz 5 des Bor-
sengesetzes vom 24, Mirz 19951 (BEHG, im folgenden Gesetz genannt),
verordnet:

1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Zweck

{Art. | und 28 Bst. ¢ BEHG)
Diese Verordnung regelt, wie die Lauterkeit und die Transparenz von offentlichen
Kaufangeboten sowie die Gleichbehandlung der Anleger sichergestellt werden.

Art. 2 Beteiligungspapiere

{Art. 2 Bst. a und e BEHG)
«Beteiligungspapiere» nach dieser Verordnung sind Aktien, Partizipationsscheine
und Genussscheine sowie Wandelrechte und Erwerbsrechte auf Beteiligungspa-
piere (nachfolgend «Optionsrechte»).

Art.3  Empfehlungen

(AI1.23 Abs, 3 BEHG)
! Die Ubernahmekommission erlisst im Rahmen jedes dffentlichen Kaufangebotes
(Angebot) Empfehlungen zuhanden der Parteien. Diese Empfehlungen stellen fest,
ob die anwendbaren Bestimmungen eingehalten worden sind.

2 Die Empfehlungen kénnen sich entweder auf alle Aspekte eines Angebotes oder
nur auf gewisse Punkte beziehen.

3 Kommen der Ubernahmekommission neue Tatsachen zur Kenntnis, welche die
Situation entscheidend veriindern, so kann der Prisident der Ubernahmekommis-
sion von Amtes wegen oder auf Antrag ciner Partei iiber eine Wiedererwiigung der
Empfehlung entscheiden. Damit wird ein neues Verfahren erdffnet,

4 Die Ubernahmekommission publiziert ihre Praxis.
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Art.4  Ausnahmen
(Art. 28 BEHG)

Die Ubernahmekommission kann in besonderen Fillen Ausnahmen von einzelnen
Bestimmungen dieser Verordnung gewihren, sofern diese durch iiberwicgende
Interessen gerechtfertigt sind.

Art.5  Ablehnung der Empfehlungen
(Ar. 23 Abs. 4 BEHG)

| Lehnen die Parteien eine Empfehlung ab, so miissen sie dies der Ubernahmekom-
mission spitestens fiinf Borsentage nach Empfang der Empfehlung schriftlich mel-
den. Die Ubernahmekommission kann diese Frist verlingern.

? Eine Empfehlung, die nicht innert der Frist von Absatz 1 abgelehnt wird, gilt als
von den Parteien genehmigt. '

¥ Wenn eine Empfehlung abgelehnt oder wenn eine genehmigte Empfehlung miss-
achtet wird, tiberweist die Ubernahmekommission die Sache an die Bankenkommis-
sion zur Eroffnung eines Verwaltungsverfahrens.

* Wird lediglich ein einzelner Punkt einer Empfehlung abgelehnt oder missachtet,
so kann die Ubernahmekommission die Sache an die Bankenkommission mit dem
Antrag liberweisen, einzig tber diesen Punkt eine Verfiigung zu erlassen. Diese
kann dennoch die ganze Sache an sich ziehen.

5 Durch einen Entscheid der Bankenkommission kann die Ubernahmekommission
in jedem Fall erneut mit der Sache befasst werden.

Art. 6 Rucktrittsfrist bei einem untersagien Angebot
(Art. 26 und 28 Bst. e BEHG)

Wird ein Angebot untersagt, so kann jeder Empfinger des Angebotes innerhalb
eines Jahres, nachdem der Entscheid rechtskriftig wurde, schriftlich vom Vertrag
zuriicktreten oder einen bereils abgewickelten Verkauf riickgiingig machen.

2. Kapitel: Voranmeldung eines Angebotes

Art.7  Grundsatz und Inhalt
(Art. 28 Bst. a BEHG)

! Der Anbieter kann ein Angebot vor der Vertffentlichung des Angebotsprospektes
voranmelden.

2 Die Voranmeldung enthiilt folgende Angaben:
Firma und Sitz des Anbieters;
Firma und Sitz der Zielgesellschaft,
_ die Beteiligungspapiere, die Gegenstand des Angebotes sind;
den Preis des Angebotes;
die Fristen, fiir die Veroffentlichung des Angebotes und die Angebotsdauer;
allfiillige Bedingungen des Angebots.
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Art. 8  Veroffentlichung
{Art. 28 Bst. a BEHG)

! Die Voranmeldung muss landesweite Verbreitung finden, indem sie in zwei oder
mehreren Zeitungen auf deutsch und franzgsisch verdffentlicht wird.

2 Sie muss mindestens einem der bedeutenden elektronischen Medien, welche Bor-
seninformationen verbreiten, zugestellt werden.

Art. 9 Wirkungen
(Art. 28 Bst a BEHG)

I Der Anbieter muss innerhalb von sechs Wochen nach der Publikation der Voran-
meldung ein Angebot verdffentlichen, das den Konditionen der Voranmeldung ent-
spricht. Die Ubernahmekommission kann diese Frist verlingern, namentlich wenn
der Anbieter eine Bewilligung einer Behorde, insbesondere einer Wettbewerbsbe-
horde, einholen muss.

* Der Anbieter darf den Preis des Angebotes grundsiitzlich nur zugunsten der Emp-

finger dndern; zuungunsten der Empfinger nur, wenn:

a. die Zielgesellschaft Gegenstand einer «due diligence review» ist und die Ande-
rung sachlich gerechtfertigt ist; oder .

b. der Angebotspreis in einem festgelegten Verhiltnis zum Preis steht, den der
Anbieter im Rahmen eines noch auszuhandelnden Erwerbes einer bedeuten-
den Beteiligung zu entrichten hat.

A Der Zeitpunkt der Voranmeldung ersetzt das Datum der Verdffentlichung fiir:

a. die Berechnung des Preises eines obligatorischen Angebotes (Art. 32 BEHG);

b. die Meldepflicht der Transaktionen (Art. 31 BEHG, Art. 37-40 dieser Verord-
nung);

c. die Abwehrmassnahmen der Zielgesellschaft (Art. 29 Abs. 2 und 3 BEHG,
Art. 34-36 dieser Verordnung).

3. Kapitel: Angebot

Art. 10 Gleichbehandlungsgrundsatz
(Are. 24 Abs. 2 und 28 Bsi. ¢ BEHG)

! Umfasst das Angebot mehrere Kategorien von Beteiligungspapieren, so gilt der
Gleichbehandlungsgrundsatz fiir die Gesamtheit der betroffenen Titel.

2 Das Angebot muss sich auf alle Kategorien von kotierten Beteiligungspapieren
der Zielgesellschaft erstrecken. Erstreckt sich das Angebot zudem auf nicht kotierte
Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft, so ist der Gleichbehandlungsgrundsatz
auch auf diese Beteiligungspapiere anzuwenden,

* Das Angebot muss sich auch auf Beteiligungspapiere erstrecken, welche aus der
Ausiibung von Optionsrechten bis zum Ende der Nachfrist (Art. 14 Abs. 5) stam-
men, nicht hingegen notwendigerweise aufl die Optionsrechte selbst.

4 Umfasst das Angebot Beteiligungspapiere, deren Erwerb keine Pflicht zur Unter-
breitung eines Angebotes auslosen wirde, so kann der Anbieter den Preis des
Angebotes frei bestimmen. Er muss dabei daraul achten, dass ein angemessenes
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Verhiiltnis zwischen den Preisen der verschiedenen Kategorien von Beteiligungspa-
pieren gewahrt bleibt. Falls der Anbieter nicht alle Annahmeerklirungen erfiillen
kann, muss er. diese anteilmissig beriicksichtigen.

5 Umfasst das Angebot Beteiligungspapiere, deren Erwerb die Pflicht zur Unterbrei-
tung eines Angebotes auslosen wiirde, so gelten die Artikel 2443 der Borsenver-
ordnung-EBK (BEHV-EBK) vom 25. Juni 1997 '),

& Erwirbt der Anbieter nach Veroffentlichung des Angebotes Beteiligungspapiere
der Zielgesellschaft zu einem {iber dem Angebotspreis liegenden Preis, muss er die-
sen Preis allen Empfingern des Angebotes anbieten.

Art. 11  Handeln in gemeinsamer Absprache und organisierte Gruppen

(Art. 24 Abs. 3 und 28 Bst. f BEHG)
UFiir im Hinblick auf ein Angebol in gemeinsamer Absprache oder als organisierte
Gruppe mit dem Anbieter handelnde Personen gilt Artikel 15 Absiitze 1 und 2
BEHV-EBK sinngemiiss.

? Vom Vertreter des Anbieters wird nicht vermutet, dass er in gemeinsamer Abspra-
che oder in einer organisierten Gruppe mit dem Anbieter handelt.

Art. 12 Pflichten der Personen, die mit dem Anbieter zusammenwirken
(Art. 24 Abs. 3 und 28 Bst. f BEHG)

! Personen, die mit dem Anbieter nach Artikel 11 zusammenwirken, miissen:
im Angebotsprospekt beschrieben werden (Art. 19 Abs. | Bst. d);

die Regeln iiber die Transparenz einhalten (Art. 23);

die Regeln iiber die Gleichbehandlung einhalten (Art, 10 Abs. 6);

die Regeln der Lauterkeit einhalten (Art. 13 Abs. 1);

e. die Regeln iiber dic Meldepflicht der Transaktionen einhalten (8. Kapitel).

(=S =

? Eine Pflicht der mit dem Anbieter zusammenwirkenden Personen zur Bezahlung
des Angebotspreises besteht unter Vorbehalt anderslautender Ankiindigungen im
Angebot nicht.

! Die Beteiligungen an der Zielgesellschaft der mit dem Anbieter zusammenwirken-
den Personen werden der Beteiligung des Anbieters hinzugerechnet (Art. 19 Abs. 1
Bst. fund g, 43 Abs. 3 und 46).

Art. 13 Bedingungen des Angebotes

{Art. 28 Bst. b BEHG)
! Das Angebot darf grundstitzlich nur an aufschiebende Bedingungen gekniipft wer-
den, deren Eintritt der Anbieter selbst nicht massgeblich beeinflussen kann. Falls
der Anbieter aufgrund der Art der aufschiebenden Bedingungen einen Beitrag zu
deren Eintritt zu leisten hat, muss der Anbieter alle ihm zumutbaren Massnahmen
ergreifen, damit die Bedingungen eintreten.

1 SR 954.193; AS 1997 2045
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2 Bei Ablauf des Angebotes muss klar festgestellt werden, ob die Bedingungen
erfiillt sind.

3 Der Anbieter kann sich im Angebol vorbehalten, auf gewisse Bedingungen zu ver-
zichten.

4Mit dem Einverstindnis der Ubernahmekommission kann das Angebot auch an
auflésende Bedingungen gekniipft werden, iiber deren Ausfall erst nach Ablauf des
Angebotes Klarheit bestehen wird.

Art. 14 Dauer des Angebotes

(Art. 27 Abs, 2 und 28 Bst. e BEHG)
! Das Angebot kann in der Regel frithestens nach einer Karenzfrist von zehn Bor-
sentagen nach seiner Veriffentlichung angenommen werden.

2 Legt ein Anbieter ein Angebot vor seiner Verdffentlichung samt dem Bericht des
Verwaltungsrates der Zielgesellschaft der Ubernahmekommission zur Priifung vor,
s0 befreit die Ubernahmekommission den Anbieter grundsitzlich von der Pflicht
zur Einhaltung der Karenzfrist.

* Das Angebot muss mindestens 20 Borsentage offen bleiben. Diese Frist wird auf

zehn Borsentage verkiirzt, wenn:

a. der Anbieter vor der Veriffentlichung des Angebotes die Mehrheit der Stimm-
rechte der Zielgesellschaft besitzt; und

b. der Bericht des Verwaltungsrates der Zic]chC”SCthl im Angebot verdftent-
licht wird.

4 Das Angebot darf hochstens wihrend 40 Borsentagen offen bleiben. Eine kiirzere
Angebotsfrist darf auf die Maximaldauer verlingert werden, wenn der Anbieter
sich dies im Angebot vorbehalten hat.

5 Kommt das Angebot zustande, so muss der Anbieter wihrend zehn Bérsentagen
nach der Veroffentlichung des Ergebnisses ein Recht zur nachtriglichen Annahme
des Angebotes einrdumen (Nachfrist). Dies gilt auch bei einem unbedingten Ange-
bot.

6 In der Regel muss das Angebot spitestens zehn Borsentage nach Ende der Nach-
frist abgewickelt werden. Der Zeitpunkt der Abwicklung des Angebotes ist im
Angebotsprospekt anzugeben.

Art. 15 Anderung eines Angebotes
. (Art. 28 Bst, e BEHG)

' Ein vertffentlichtes Angebot kann nur gedndert werden, wenn sich dies gesamt-
haft gesehen zugunsten der Empfinger auswirkt (z. B. Erhohung des Angebotsprei-
ses, Aufhebung von Bedingungen).

2 Die Anderung des Angebots ist in der gleichen Form wie das urspriingliche Ange-
bot zu veréffentlichen.

3 Die Anderung kann bis zum Ablauf des Angebotes erfolgen.
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4 Wird eine Anderung jedoch weniger als zehn Borsentage vor Ablauf des Angebo-
tes verdffentlicht, so muss die Angebotsfrist nach Anzeige der Anderung um wei-
tere zehn Borsentage verlingert werden. Beide Fristen werden auf fiint Borsentage
verkiirzt, wenn der Bericht der Zielgesellschaft zusammen mit der Anderung verdf-
fentlicht wird.

Art. 16  Widerruf eines Angebotes

{AIt, 28 Bst. ¢ BEHG)
Ein bereits verdffentlichtes Angebot kann widerrufen werden, wenn der Anbieter
sich diese Moglichkeit ausdriicklich durch eine oder mehrere Bedingungen nach
Artikel 13 im Angebot vorbehalten hat.

4. Kapitel: Angebotsprospekt
1. Abschnitt: Allgemeines

Art. 17  Grundsitze
(Art. 24 Abs. 1 und 28 Bst. b BEHG)

! Der Angebotsprospekt enthilt alle Informationen, die notwendig sind, damit die
Empfinger des Angebotes ihre Entscheidung in Kenntnis der Sachlage treffen kon-
nen.

2 Der Anbieter muss den Angebotsprospekt sowie gegebenenfalls die Zuﬁammenlae-
sung des Angebotsprospektes nach Artikel 18 Absatz 3 der Ubernahmekommission
spitestens am Tag der Verdtfentlichung vorlegen.

i Der Anbieter kann diese Dokumente vor ihrer Verdffentlichung der Ubernahme-
kommission unterbreiten. In diesem Fall kann sie ihn von der Einhaltung der
Karenzfrist nach Artikel 14 Absatz 2 befreien.

Art. 18 Veroffentlichung des Angebotes
(At 24 Abs. | und 28 Bst. b BEHG)

I Das Angebot muss landesweite Verbreitung finden, indem es in zwei oder mehre-
ren Zeitungen auf deutsch und franzdsisch veroffentlicht wird.

2 Es muss mindestens einem der bedeutenden elektronischen Medien, welche Bor-
seninformationen verbreiten, zugestellt werden.

} Die Veroffentlichung kann nur eine Zusammenfassung des Angebotsprospektes
beinhalten, welche die wesentlichen Informationen iiber das Angebot wiederzuge-
ben hat. In der Veroffentlichung ist auf den vollstindigen Angebotsprospekt, der
den Interessenten vom Tag der Veroffentlichung an kostenlos zur Verfiigung
gestellt werden muss, hinzuweisen.
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2. Abschnitt: Inhalt

Art. 19  Angaben iiber den Anbieter
(Ar. 24 Abs. | und 28 Bsi. b BEHG)

! Der Angebotsprospekt enthiilt soweit zutreffend folgende Angaben:

a. Firma, Sitz, Kapital und hauptsichliche Geschiftstdtigkeit des Anbieters;

b. die Identitit der Aktioniire oder der Aktionirsgruppen, die tiber mehr als 5 Pro-
zent der Stimmrechte verfiigen, sowie den Prozentsatz ihrer Beteiligung;

c. die Aktionire, welche den Anbieter direkt oder indirekt beherrschen, sofern
diese Angaben fiir den Entscheid der Empfanger des Angebotes wesentlich
sind;

d. die in gemeinsamer Absprache mit dem Anbieter handelnden Personen
(Art. 11), sofern diese Angaben fiir den Entscheid der Empfanger des Angebo-
tes wesentlich sind;

e. den Ort, an dem die letzte verdffentlichte Jahresrechnung des Anbieters bezo-
gen werden kann;

f. die Beteiligung des Anbieters an der Zielgesellschaft hinsichtlich Kapital- und
Stimmrechte, unabhiingig davon, ob sie ausiibbar sind oder nicht;

g, die Zahl der Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft, die der Anbieter in den
zwolf Monaten vor dem Angebot gekauft und verkauft hat, unter Angabe des
hichsten Preises der Kiufe.

2 Bei Angaben nach Absatz 1 Buchstaben f und g sind die Optionsrechte gesondert
aufzufithren.

Art. 20 Angaben iiber die Finanzierung des Angebotes
(Art. 24 Abs. 1 und 28 Bst. b BEHG)

! Der Angebotsprospekt enthillt Angaben tiber die Art der Finanzierung sowie die
Bestitigung der Priifstelle, dass die Mittel zur Finanzierung verfiigbar sind,

2 Werden Titel zum Tausch angeboten, die noch nicht verfiigbar sind, so hat der
Anbieter zu bestitigen, dass alle fiir die Beschaffung der Titel notwendigen Mass-
nahmen getroffen worden sind.

Art.21  Angaben tiber Gegenstand und Preis des Angebotes

{Art. 24 Abs. 1 und 28 Bst, b BEHG)
I Der Angebotsprospekt enthiilt Angaben iiber das Kapital der Zielgesellschaft und
bezeichnet die Beteiligungspapiere, die das Angebol umfasst; im Fall eines Teilan-
gebotes bezeichnel er auch die Hochstzahl der Beteiligungspapiere, die erworben
werden sollen.

2 Er bezeichnet den je Beteiligungspapier angebotenen Preis oder, im Fall eines
affentlichen Tauschangebotes, das Umtauschverhiltnis.
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Art. 22 Angebot fiir mehrere Kategorien von Beteiligungspapieren
(Art. 24 Abs_ 1 und 28 Bst b BEHG)

! Der Angebotsprospekt umschreibt, wie das Verhiltnis zwischen den Preisen bzw.
das Umtauschverhiltnis fiir die verschiedenen Kategorien von Beteiligungspapie-
ren ermittelt worden ist.

? Die Priifstelle hat die Angemessenheit dieser Verhiltnisse zu bestitigen.

Art.23  Angaben iiber die Zielgesellschaft
(A1, 24 Abs. | und 28 Bst. b BEHG)
! Der Angebotsprospekt enthilt Angaben iiber:
a. die grundsitzlichen Absichten des Anbieters fiir die Zielgesellschaft;
b. die Verecinbarungen zwischen dem Anbieler und der Zielgesellschaft, deren
Organen und Aktioniren.

! Der Anbieter hat im Angebotsprospekt zu bestiitigen, dass er weder direkt noch
indirekt von der Zielgesellschaft nicht 6ffentliche Informationen iiber die Zielgesell-
schaft erhalten hat, die die Entscheidung der Empfinger massgeblich beeinflussen
konnten.

Art. 24 Zusitzliche Angaben im Fall von 6ffentlichen Tauschangeboten
(Are. 24 Abs. | und 28 Bst. b BEHG)

' Der Angebotsprospekt enthiilt eine Beschreibung der Rechte, die mit den zum
Tausch angebotenen Titeln verbunden sind, insbesondere der gesellschaftlichen
und finanziellen Rechte sowie der Ubertragharkeit der Titel.

2 Der Angebotsprospekt gibt an, wo die drei letzten Jahresberichte des Anbieters
oder der Gesellschaft, deren Titel zum Umtausch angeboten werden, sowie der
letzte Zwischenbericht bezogen werden kénnen.

* Der Angebotsprospekt enthalt zudem Angaben iber bedeutende Verinderungen
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Geschiiftsaussichten des Anbie-
ters oder der Gesellschaft, deren Titel zum Umtausch angeboten werden, die seit
dem letzten Jahres- oder Zwischenbericht eingetreten sind. Sind keine Verinderun-
gen eingetreten, so ist dies im Angebotsprospekt zu bestiitigen.

4 Bei einem Tauschangebot gegen kotierte Titel enthilt der Angebotsprospekt eine
Darstellung ihrer Kursentwicklung der letzten drei Jahre.

* Bei einem Tauschangebot gegen Titel, die nicht an der Hauptborse kotiert sind,
hat der Angebotsprospekt eine Bewertung durch eine Priifstelle der zum Tausch
angebotenen Titel zu enthalten. Sind die Titel an einer Nebenborse kotiert, so wird
der Borsenkurs nach Massgabe der Liquiditdt des betroffenen Marktes mitberiick-
sichtigt.

& Zum Umtausch angebotene Titel, die an einer Borse im Ausland kotiert sind, wer-
den nur insofern als an der Hauptbérse kotiert betrachtet, als deren Emittent Infor-
mationen verdffentlicht, die mit den Kotierungsanforderungen der Hauptborse in
der Schweiz gleichwertig sind.
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5. Kapitel: Priifung des Angebotes

Art. 25  Priifstelle
(ArL 25 und 28 Bst. d BEHG)

Effektenhindler sowie Revisionsstellen, die zur Priifung von Etfektenhindlern aner-
kannt sind (Art. 18 BEHG), sind zur Priifung von Angeboten zugelassen.

Art. 26 Aufgaben der Priifstelle vor Veroffentlichung des Angebotes
(Art, 25 und 28 Bst. d BEHG)

| Die Priifstelle priift vor Verdffentlichung des Angebotes, ob der Angebotspro-

spekt dem Gesetz und der Verordnung entspricht. Sie priift insbesondere:

a. den Angebotsprospekt und die Zusammenfassung des Angebotsprospektes
nach Artikel 18 Absatz 3 auf ihre Vollstindigkeit und Wahrheit hin;

b. ob die Empfinger des Angebotes gleich behandelt werden;

c. die Finanzierung des Angebotes und deren Verfiigbarkeit.

2 Die Priifstelle erstellt einen kurzen Bericht. Der Anbieter muss diesen Bericht im
Angebotsprospekt verdffentlichen.

Art. 27 Aufgaben der Prifstelle nach Veréffentlichung des Angebotes
{Art. 25 und 28 Bst.. d BEHG)
I Nach Verdftentlichung des Angebotes priift die Priifstelle:
die Meldungen der Transaktionen nach Artikel 31 des Gesetzes;
die Veroffentlichungen der vorliufigen und der endgiiltigen Ergebnisse;
ob das zustandegekommene Angebot ordnungsgemiss abgewickelt wurde;
ob die Bestimmungen des Gesetzes und der Verordnung wihrend der gesam-
ten Dauer des Angebotes eingehalten wurden,

oeo®

2 Die Priifstelle legt der Ubernahmekommission einen abschliessenden Bericht vor;
sie bezeichnet die Grundlagen, auf die sie sich bei ihrer Priifung gestiitzt hat,

Art. 28 Kooperation mit der Ubernahmekommission
(Ar. 25 und 28 Bst. d BEHG)

! Die Priifstelle iibermittelt der Ubernahmekommission alle Informationen, welche
diese zur Erfiillung ihrer Aufgaben verlangt,

2 Hat die Priifstelle Grund zur Annahme, dass das Gesetz oder die Verordnung
nach der Verdffentlichung des Angebotes verletzt worden sind, so teilt sie dies der
Ubernahmekommission unverziglich mit und legt ihr einen speziellen Bericht
var.

* Die Ubernahmekommission kann die Priifstelle beauftragen, im Rahmen eines
Angebotes spezielle Uberpriifungen vorzunehmen.
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6. Kapitel: Bericht des Verwaltungsrates der Zielgesellschaft

Art. 29  Grundsiitze

{Art. 29 Abs. | und 3 BEHG)
! Der Bericht des Verwaltungsrates der Zielgesellschaft (Bericht) enthilt alle Infor-
mationen, die notwendig sind, damit die Empfanger des Angebotes ihre Entschei-
dung in Kenntnis der Sachlage treffen konnen.

? Die verdffentlichten Informationen miissen wahr und vollstandig sein.

i Der Bericht kann empfehlen, das Angebot anzunehmen oder es zuriickzuweisen;
er kann aber auch die Vor- und Nachteile des Angebotes darlegen, ohne eine Emp-
fehlung abzugeben.

4 Der Bericht enthilt eine klare Begriindung und legt alle wesentlichen Elemente
dar, welche die Stellungnahme beeinflusst haben.

Art. 30 Besondere Informationen

(ArL 29 Abs. | und 3 BEHG)
! Der Bericht legt die Absichten aller Aktionire dar, die mehr als 5 Prozent der
Stimmrechte besitzen, sofern diese Absichten dem Verwaltungsrat bekannt sind.

2Er gibt gegebenenfalls an, welche Abwehrmassnahmen die Zielgesellschalt zu
ergreifen beabsichtigt, und erwihnt die Beschliisse der Generalversammlung, wel-
che in Anwendung von Artikel 29 Absatz 2 des Gesetzes gefasst wurden.

} Einzelne Informationen konnen im Bericht weggelassen werden, sofern die gesetz-
liche Revisionsstelle der Zielgesellschaft der Ubernahmekommission darlegt, dass
dies durch offensichtlich iiberwiegende Gesellschaftsinteressen gerechtlertigt ist,
und diese Interessen bezeichnet.

Art. 31  Interessenkonflikte
(ArL. 29 Abs. | und 3 BEHG)

! Der Bericht hat auf allfillige Interessenkonflikte von Mitgliedern des Verwal-
tungsrates oder der obersten Geschifisleitung hinzuweisen.
2 Der Bericht muss insbesondere darauf hinweisen, ob

a.  Mitglieder vertragliche Vereinbarungen oder andere Verbindungen mit dem
Anbieter eingegangen sind;

b. sie auf Antrag des Anbieters gewihlt wurden; oder
c. sie wiedergewihlt werden sollen.
* Liegen Interessenkonflikte vor, so gibt der Bericht Rechenschaft iiber die Mass-

nahmen, welche die Zielgesellschaft getroffen hat, um zu vermeiden, dass sich
diese Interessenkonflikte zum Nachteil der Empfianger des Angebotes auswirken.
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Art. 32 Veroffentlichung des Berichtes
(Art. 29 Abs, | und 3 BEHG)

! Der Bericht kann im Angebotsprospekt veroffentlicht werden.

2 Wird der Bericht nicht im Angebotsprospekt verdffentlicht, so muss er spitestens
am 15. Borsentag nach Verdffentlichung des Angebotes landesweit bekannt
gemacht werden, indem er in mindestens zwei Zeitungen, in denen das Angebot
publiziert wurde, veréffentlicht wird.

IDer Bericht muss auch mindestens einem der bedeutenden elektronischen
Medien, welche Borseninformationen verbreiten, zugestellt werden.

4 Beschliesst der Verwaltungsrat die Erstellung eines detaillierten Berichtes, so
geniigt die Verodffentlichung einer Zusammenfassung, die auf den vollstindigen
Bericht hinweist. Der vollstindige Bericht muss den Interessenten vom Tag der
Vertffentlichung an kostenlos zur Verfiigung gestellt werden.

Art. 33 Anderung des Angebotes
(A 29 Abs. | und 3 BEHG)

I Nach jeder Anderung des Angebotes ist ein neuer Bericht des Verwaltungsrates
zu verbffentlichen, Dieser kann kurz gefasst sein.

2 Der neue Bericht kann mit dem geiinderten Angebot verdffentlicht werden.

YWird der Bericht nicht mit dem geinderten Angebot verdffentlicht, so verkiirzt
sich die Frist fiir die Veroffentlichung nach Artikel 32 Absatz 2 auf acht Borsen-
tage.

7. Kapitel: Abwehrmassnahmen der Zielgesellschaft

Art. 34 Anzeigepflicht

(Art, 29 Abs, 2 und 3 BEHG)
Ab der Verdffentlichung eines Angebotes zeigt die Zielgesellschaft der Ubernahme-
kommission jede Abwehrmassnahme, welche sie einzusetzen gedenkt, im voraus
an.

Art. 35  Gesetzwidrige Abwehrmassnahmen
(Art. 29 Abs. 2 BEHG)

| Aktiv- und Passivbestand der Zielgesellschaft umfassen auch die Ausserbilanzpo-

sitionen, insbesondere jene aus Vertrigen, die wesentliche Risiken oder Verpflich-

tungen mit sich bringen.

2 Folgende Massnahmen des Verwaltungsrates ausserhalb eines Beschlusses der

Generalversammlung sind insbesondere gesetzwidrig:

a. der Verkauf oder der Erwerb von Betriebsteilen mit einem Wert oder zu
einem Preis von mehr als 10 Prozent der Bilanzsumme (auf der Basis des letz-
ten, gegebenenfalls konsolidierten Jahres- oder Zwischenabschlusses);

b. der Verkauf oder die Belastung von Betriebsteilen oder von immateriellen
Werten, welche zum Hauptgegenstand der Offerte zédhlen und vom Anbieter
als solcher bezeichnel werden;
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¢. der Abschluss von Vertrigen mit Mitgliedern des Verwaltungsrates oder der
obersten Geschiftsleitung, welche uniiblich hohe Entschiddigungen fiir den
Fall des Ausscheidens aus der Gesellschaft vorsehen;

d. die Ausgabe von Aktien aufgrund des genehmigten Kapitals ohne Bezugs-
recht der Aktionire, sofern der Beschluss der Generalversammlung, der das
genchmigte Kapital schalft, nicht ausdriicklich die Ausgabe von Aktien im
Fall eines Angebotes vorsieht. Dasselbe gilt fiir die Ausgabe von Obligationen
mit Wandel- oder Optionsrechten aufgrund eines bedingten Kapitals ohne Vor-
wegzeichnungsrecht der Aktionire.

Art. 36  Unzulidssige Abwehrmassnahmen

(Ar. 29 Abs. 3 BEHG)
Abwehrmassnahmen, die offensichtlich das Gesellschattsrecht verletzen, stellen
unzulissige Massnahmen im Sinne von Artikel 29 Absatz 3 des Gesetzes dar.

8. Kapitel: Meldung von Transaktionen

Art. 37 Meldepflicht des Anbieters

(A, 31 Abs. | und 2 BEHG)
! Der Anbieter muss der Ubernahmekommission und der Borse, an der die Beteili-
gungspapiere kotiert sind, ab der Verdffentlichung des Angebotes bis zum Ende
der Nachfrist alle von ihm getitigten Transaktionen in Beteiligungspapieren der
Zielgesellschaft melden.

21Im Fall eines offentlichen Tauschangebotes meldet der Anbieter zusiitzlich alle
Transaktionen in Titeln, welche zum Tausch angeboten werden.

YWer in gemeinsamer Absprache mit dem Anbieter handelt {(Art. 11), unterliegt
derselben Meldepflicht.

Art. 38 Meldepflicht der bedeutenden Aktionire

(Are 31 Abs, | und 2 BEHG)
'Wer direkt oder indirekt iiber eine Beteiligung von mindestens 5 Prozent der
Stimmrechte — ob ausiibbar oder nicht — der Zielgesellschaft oder der Gesellschaft,
deren Titel zum Tausch angeboten werden, verfiigt, unterliegt der Meldepflicht die-
ses Kapitels.

? Wer in gemeinsamer Absprache mit Dritten nach Artikel 15 BEHV-EBK handelt
und so iiber eine Beteiligung von mindestens 5 Prozent der Stimmrechte — ob aus-
iibbar oder nicht — der Zielgesellschaft vertiigt, unterliegt derselben Meldepflicht.

Art. 39 Anwendung der Verordnung der Bankenkommission
{An. 31 BEHG)

Artikel 9-16 BEHV-EBK sind auf die Meldepflicht dieses Kapitels sinngemiiss
anwendbar.
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Art. 40 Inhalt der Meldung
(At 31 Abs. 5 BEHG)
! Die tiigliche Gesamtmeldung enthiilt folgende Transaktionen:
a.  Borsentransaktionen in Beteiligungspapieren;
b.  ausserborsliche Transaktionen in Beteiligungspapieren,
2 Die Ubernahmekommission kann eine tigliche Detailmeldung iiber das Volumen
jeder Transaktion mit Abschlusszeit und Preis verlangen.
¥ Wenn Transaktionen zweifelhaft erscheinen, kann die Ubernahmekommission ver-
langen, dass die Identitiit der Effektenhéindler ebenfalls offengelegt wird.

* Umfassen die Transaktionen auch Optionsrechte, so sind diese gesondert auszu-
weisen.

Art. 41 Meldezeitpunkt
(Art. 31 Abs. § BEHG)

Die Meldungen miissen spiitestens um 12 Uhr am der Transaktion folgenden Bér-
sentag bei der Ubernahmekommission und bei der Borse eintreffen.

Art. 42 Veroffentlichung
(Art. 28 Bst. ¢ und 31 BEHG)

! Die Ubernahmekommission kann die Veroffentlichung von gemeldeten Transak-

tionen empfehlen, wenn:

a.  diese einen nennenswerten Einfluss auf die Kurse der betroffenen oder zum
Tausch angebotenen Beteiligungspapiere haben; und

b. die Veroffentlichung fiir die Lauterkeit des Handels notwendig ist.

? Die Ubernahmekommission teilt ihre Empfehlung der Person mit, welche die
betreffenden Transaktionen gemeldet hat.

I Die durch den Anbieter getiitigten Verkiufe von Beteiligungspapieren der Zielge-
sellschaft miissen ohne besondere Empfehlung veréffentlicht werden,

4 Die Ubernahmekommission kann die Transaktionen selber vertffentlichen, wenn
die Person, welche die betreffenden Transaktionen gemeldet hat, sich weigert.

5 Die Verdftentlichung erfolgt in wenigstens einem der bedeutenden elektronischen
Medien, welche Borseninformationen verbreiten,

9. Kapitel: Verioffentlichung des Ergebnisses

Art. 43  Verbffentlichung des Zwischenergebnisses
(Art. 27 und 28 Bst, c BEHG)

! Der Anbieter gibt das Zwischenergebnis des Angeboles am ersten Bérsentag nach
Ablauf des Angecbotes der Borse, der Ubernahmekemmission und mindestens
einem der bedeutenden elektronischen Medien, welche Bérseninformationen ver-
breiten, so genau als moglich bekannt.

2073

Ubernahmeverordnung AS 1997

2 Spiitestens vier Borsentage nach Ablauf des Angebotes muss das genaue Zwi-
schenergebnis durch Anzeige in denselben Zeitungen veréffentlicht werden, in wel-
chen das Angebot publiziert wurde.

3 Die Anzeige des Zwischenergebnisses hat zu enthalten:

a. die Anzahl der von der Veroffentlichung bis zum Ablauf des Angebotes vom
Anbieter erworbenen Beteiligungspapiere, in absoluten Zahlen und in Prozen-
ten der Beteiligungspapiere, auf die sich das Angebot bezieht (Erfolgsquote);

b. die gesamte Beteiligung des Anbieters an der Zielgesellschaft im Zeitpunkt
des Ablaufes des Angebotes (Stimmrechte — ob ausiibbar oder nicht — und
Kapital) in Prozenten aller Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft (Beteili-
gungsquote).

4 Verfiigt die Zielgesellschaft iiber mehrere Kategorien von Beteiligungspapieren,

miissen diese Angaben fiir jede Kategorie verdffentlicht werden, auf die sich das

Angebol erstreckt, sowie fiir das Gesamtkapital.

Art. 44 Bedingtes Angebot

(Art. 27 und 28 Bst ¢ BEHG)
Bei einem bedingten Angebot hat die Anzeige des Zwischenergebnisses anzuge-
ben, ob die Bedingungen ertiillt sind.

Art. 45 Nachfrist

(Art, 27 Abs. 2 und 28 Bst. ¢ BEHG)
! Ist das Angebot zustandegekommen, so muss die Anzeige auf das Recht zur nach-
trdglichen Annahme (Art. 14 Abs. 5) hinweisen.

2 Diese Nachfrist von zehn Borsentagen beginnt erst ab Verdffentlichung der
Anzeige des Zwischenergebnisses zu laufen.

Art. 46 Verdffentlichung des endgiiltigen Ergebnisses

(Art. 27 und 28 Bst. ¢ BEHG)
' Die Verdtfentlichung des Ergebnisses nach Ablauf der Nachfrist hat die gesamte
Beteiligung des Anbieters an der Zielgesellschaft (Stimmrechte — ob ausiibbar oder
nicht — und Kapital) in Prozenten aller Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft zu
enthalten (Beteiligungsquote).

2 Artikel 43 Absitze 1, 2 und 4 gilt auch fiir die Veroffentlichung des endgiiltigen
Ergebnisses.

10. Kapitel: Konkurrierende Angebote
Art. 47 Grundsitze im Fall von mehreren Angeboten
(Art. 30 BEHG)

"Wenn mehrere Angebote zum Erwerb von Beteiligungspapieren vertifentlicht
werden, wird das letzte Angebot als «das konkurrierende Angebot» und die friihe-
ren Angebote als «die vorhergehenden Angebote» bezeichnet.
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2 Sofern in diesem Kapitel nicht Ausnahmen vorgesehen werden, unterliegt das
konkurrierende Angebot allen Bestimmungen iiber die 6ffentlichen Kaufangebote.

1 Die Empfinger der Angebote miissen, ungeachtet der Reihenfolge der Vertffentli-
chung, zwischen den verschiedenen Angeboten frei wihlen kdnnen.

4 Die Gesamtdauver darl sich nicht iibermissig hinausziehen. Die Ubernahmekom-
mission kann insbesondere die Maximaldauer der verschiedenen Angebote festset-
zen und die Fristen fiir die Anderung oder den Widerruf von Angeboten verkiirzen,

Art. 48 Gleichbehandlung der Anbieter durch die Zielgesellschaft
(Art. 30 BEHG)

! Die Zielgesellschafl wahrt den Grundsatz der Gleichbehandlung gegeniiber allen
Anbietern; insbesondere stellt sie allen die gleichen Informationen zur Verfiigung.

? Eine Ungleichbehandlung einzelner Anbieter ist nur mit der Zustimmung der
Ubernahmekommission mdéglich, wenn die Zielgesellschaft ein iiberwiegendes
Gesellschaftsinteresse nachweist,

Art. 49  Konkurrierendes Angebot

) (Art. 30 BEHG)
' Ein konkurrierendes Angebot darf bis spitestens am dritten Bérsentag vor Ablauf
des vorhergehenden Angebotes verdffentlicht werden.

?Beim Entscheid Gber eine Verkiirzung oder Befreiung von der Karenzfrist nach
Artikel 14 Absatz 2 beriicksichtigt die Ubernahmekommission die Interessen der
anderen Anbieter,

 Das konkurrierende Angebot dauert gleich lang wie das vorhergehende Angebot,
mindestens jedoch zehn Borsentage.

Art. 50  Auswirkungen eines konkurrierenden Angebotes auf das vorhergehende
Angebot
{Art. 30 BEHG)

!Liuft das konkurrierende Angebot nach dem vorhergehenden Angebot ab, so
wird der Ablauf des vorhergehenden Angebots ohne weiteres bis zum Ablauf des
konkurrierenden Angebotes verlingert.

2 Bei Verdffentlichung eines konkurrierenden Angebotes kinnen die Empfinger
ihre Annahmeerkliarungen beziiglich des vorhergehenden Angebots bis zu dessen
Ablauf widerrufen.

* Das vorhergehende Angebot kann nach den Bedingungen von Artikel 51 widerru-
fen oder geiindert werden. Es kann nicht mehr freiwillig verlingert werden,

Art. 51  Widerruf oder Anderung des vorhergehenden Angebotes
{Art. 30 BEHG)

" Das vorhergehende Angebot kann spiitestens am fiinften Borsentag vor seinem,
gegebenenfalls nach Artikel 50 Absatz 1 verlingerten Ablauf, widerrufen oder
gedndert werden.
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2 Im iibrigen gelten fiir die Anderung des vorhergehenden Angebotes alle anderen
Bestimmungen iber die Verdffentlichung eines Angebots, mit Ausnahme der
Karenzfrist, die auf drei Borsentage verkiirzt wird.

I Das geiinderte Angebot muss grundsitzlich zehn Borsentage offen bleiben. Es
kann nicht freiwillig verlingert werden,

11. Kapitel: Verfahren

Art. 52 Ausschiisse

(Art. 23 Abs. I, 4 und 5 BEHG)
L Jedes Angebot wird durch einen Ausschuss der Ubernahmekommission gepriift,
der in der Regel aus drei Mitgliedern besteht. Der Ausschuss handelt im Namen
der Ubernahmekommission,

2 Der Prisident der Ubernahmekommission ernennt einen Ausschuss, sobald ein
Angebot oder der Entwurf eines Angebots der Ubernahmekommission unterbreitet
wird, und legt den Vorsitz und allenfalls die Stellvertretung fest. Er kann ein oder
zweil Ersatzmitglieder ernennen,

' Der Vorsitzende des Ausschusses vertritt die Ubernahmekommission im Hinblick
auf das jeweilige 6ffentliche Kaufangebot.

+Der Ausschuss kann die Ubernahmekommission jederzeit zu einzelnen Fragen
konsultieren. :

Art. 53 Parteien
(A 23 Abs. 1, 4 und 5 BEHG)

! Der Anbieter, die Personen, die mil ihm in gemeinsamer Absprache handeln
(Art. 11), und die Zielgesellschaft haben im Verfahren Parteistellung.

2 Bei mehreren Angeboten hat jeder Anbieter Parteistellung.

1 Die Parteien konnen sich vertreten oder von Beratern ihrer Wahl begleiten lassen.

Art. 54 Intervention

{Ar. 23 Abs. 1, 4 und 5 BEHG)
! Wer ein direktes berechtigtes Interesse geltend macht, kann am Verfahren teilneh-
men und Einwendungen vorbringen.

2 Ein direktes berechtigtes Interesse haben insbesondere die in Artikel 38 genann-
ten Personen.

*Intervenienten konnen sich grundsitzlich nur schriftlich und gestiitzt auf offent-
lich zugiangliche Dokumente vernchmen lassen. Machen sie ein berechtigtes Inter-
esse an der Beriicksichtigung weiterer Dokumente geltend, so entscheidet die Uber-
nahmekommission. Sie beriicksichtigt dabei alle betroffenen Interessen.
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Art. 55 Verfahrensgrundsitze

(Art. 23 Abs. |, 4 und 5 BEHG)
! Das Verfahren gewiihrleistet den Anspruch auf Rechtsgleichheit und auf rechtli-
ches Gehor; die Einzelheiten des Anspruchs auf rechtliches Gehdr werden vom
Ausschuss festgelegl, wobei er der einschligigen Rechtsprechung und allen betrof-
fenen Interessen Rechnung trigt.

2 Das Verfahren ist einfach und triigt den kurzen Fristen Rechnung, innerhalb derer
die Emplehlungen erlassen werden miissen.

I Der Ausschuss informiert die Parteien iiber die Verfahrensregeln, die er im betref-
fenden Einzelfall anwendet.

4 Die Empfehlungen werden kurz begriindet; sic werden den Parteien grundsitzlich
per Telefax eroffnet.

S Das Verwaltungsverfahrensgesetz ! ist nicht anwendbar.

Art. 56 Geheimhaltung; Sprachen
(Art.23 Abs. 1, 4 und 5 BEHG)

! Die Ubernahmekommission hilt Angebote, die ihr vor der Vertffentlichung unter-
breitet werden, und Informationen, die sie in diesem Zusammenhang erhilt,
geheim. Thre Beratungen sind geheim.

2 Die Arbeitssprachen der Ubernahmekommission sind Deutsch, Franzésisch, Italie-
nisch und Englisch.

Art. 57  Auskiinfte

{Ar.23 Abs. 1, 4 und § BEHG)
| Jeder Interessierte kann unter Bekanntgabe der erforderlichen Sachverhalisele-
mente von der Ubernahmekommission Auskiinfte tiber die Auslegung der Geset-
zes- und Verordnungsbestimmungen verlangen, die den Bereich der o6ffentlichen
Kaufangebote regeln.

2 Auskiinfte des Prisidenten der Ubernahmekommission binden die Ubernahme-
kommission nicht. Weist der Antragsteller ein berechtigtes Interesse an ciner bin-
denden Auskunft nach, so ernennt der Prisident einen Ausschuss.

Art. 58 Vorgiingige Unterbreitung
{Art. 23 Abs. 1, 4 und 5 BEHG)

Der Anbieter kann den Entwurf einer Voranmeldung oder eines Angebotsprospek-
tes sowie gegebenenfalls den Entwurl einer Zusammenfassung des Angebotes dem
Ausschuss vor der Versffentlichung zur Priifung unterbreiten.

Art. 59 Schriftliches Verfahren

(Art. 23 Abs. 1, 4 und 5§ BEHG)

! In einfachen Fillen wird das Verfahren schriftlich ohne Parteiverhandlung durch-
gefiihrt.

SR 172.021
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2 Der Ausschuss kann von den Parteien ergiinzende Unterlagen oder Informationen
verlangen. Die Parteien haben in jedem Fall Gelegenheit, zu den einschliigigen Fra-
gen Stellung zu nehmen.

I Mitteilungen einer Partei an den Ausschuss miissen grundsitzlich allen Parteien
zugestellt werden. Der Ausschuss kann jedoch die Parteien auch einzeln anhdren
und Dokumente vertraulich entgegennehmen. Sachverhaltselemente, die einer Emp-
fehlung zugrunde liegen, miissen allen Parteien mitgeteilt werden.

4 Der Ausschuss kann die Priifstelle beauftragen, besondere Priifungen vorzuneh-
men und ihm einen speziellen Bericht vorzulegen. Er informiert die Parteien dar-
iiber.

Art. 60 Verhandlungen mit den Parteien
(At 23 Abs. I, 4 und 5 BEHG)

! Der Ausschuss kann die Parteien und die Priifstelle des Angebotes zu einer Ver-
handlung einberufen,

2 Die Parteien reichen dem Ausschuss ihre Mitteilungen innerhalb der ihnen von
diesem gesetzten Fristen schriftlich ein,

¥ Artikel 59 Absatz 3 gilt auch fiir die Verhandlung mit den Parteien.

4 Grundsiitzlich werden weder Zeugen einvernommen noch Gutachten eingeholt.

5 Uber die Verhandlung wird ein Protokoll gefiihrt. Es wird den Parteien zugestellt.

Art. 61 Mitwirkung der Zielgesellschaft

{Ar. 23 Abs. 1, 4 und 5 BEHG)
' Wird der Ausschuss vor der Verdffentlichung des Angebots angerufen, so kann
der Anbieter beantragen, dass die Zielgesellschaft am Verfahren teilnimmt. Nimmt
diese daran teil, so erlisst der Ausschuss eine Empfehlung nach Artikel 3.

? Beantragt der Anbieter nicht, dass die Zielgesellschaft am Verfahren teilnimmit,
oder nimmt diese nicht teil, so erlisst der Ausschuss lediglich eine provisorische
Empfehlung. Das Verfahren wird nach der Veroffentlichung des Angebots neu
erbffnet.

*Wird der Ausschuss nach der Verdffentlichung des Angebots angerufen, so lidt
er die Zielgesellschaft ein, am Verfahren teilzunehmen.

Art. 62 Gebithren
{Ar. 23 Abs. 1, 4 und 5 BEHG)

I Die Ubernahmekommission erhebt bei Unterbreitung des Angebotes von jedem
Anbieter eine Gebiihr fiir die Priifung des Angebotes.

2 Die Gebiihr betriigt 0,5 Promille des Gesamtbetrages des Angebotes, mindestens
aber 20 000 Franken und hochstens 100 000 Franken. In einfachen Fillen betrigt
die Gebiihr hchstens 50 000 Franker.

*In Ausnahmefillen kann der Ausschuss eine Gebiihr festlegen, die weniger als
20 000 Franken betrigt.
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4 Werden Titel zum Tausch angeboten, die an der Hauptborse kotiert sind, so wird
der Gesamtbetrag des Angebotes aufgrund des durchschnittlichen Eréffnungskurses
dieser Titel wihrend der zehn Bérsentage vor der Unterbreitung des Angebotes an
die Ubernahmekommission ermittelt. Fir Tauschangebote in anderen Titel wird die
Gebiihr aufgrund der Bewertung durch die Priifstelle ermittelt.

SIn besonderen Fillen, namentlich wenn die Zielgesellschaft einem Ausschuss
besondere Arbeit verursacht, kann der Ausschuss entscheiden, dass auch die Zielge-
sellschaft eine Gebiihr zu entrichten hat, Diese Gebiihr richtet sich nach dem verur-
sachten Zusatzaufwand, betriigt aber hochstens die Gebiihr, die der Anbieter zu
bezahlen hat.

¢ Die Ubernahmekommission kann auch fiir die Erfilllung ihrer Aufgaben bei der
Erteilung von Auskiinften (Art. 57) eine angemessene Entschidigung verlangen.

12. Kapitel: Inkrafttreten

Art. 63
Diese Verordnung tritt am 1. Januar 1998 in Kraft.

21. Juli 1997 Kommission fiir 6ffentliche Kaufangebote

Der Prisident; Hirsch
Die Rechtskonsulentin: Héritier Lachat
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