shaPE Capital AG, Freienbach Sha. PE Freienbach, 4 décembre 2008

RACHAT D'ACTIONS PROPRES DANS LE BUT DE LEUR ANNULATION

shaPE Capital AG, Freienbach, («shaPE») commence, a partir de 4 décembre 2008 un programme de
rachat d'actions. Le capital-actions actuel de CHF 91'466'700, divisé en 914'667 actions nominatives
d'une valeur nominale de CHF 100 chacune, doit étre réduit d'un montant maximum de CHF 9'146'600,
par le rachat d'au maximum 91'466 d'actions nominatives (correspondant a 10 % du capital-actions) qui
seront ultérieurement détruites.

Sur la base du cours de cloture du 1 décembre 2008, I'étendue du programme de rachat représente une
valeur de marché d'au maximum CHF 4.9 millions. Le conseil d'administration proposera lors d'une
prochaine assemblée générale une réduction du capital-actions correspondant au volume des rachats
effectués. En réduisant son capital-actions, shaPE entend limiter la baisse du cours des actions a la
valeur intrinseque de la société. Le rachat d'actions n'interviendra que sur la SIX Swiss Exchange.

COMMERCE SUR UNE DEUXIEME LIGNE A LA SIX SWISS EXCHANGE

A la SIX Swiss Exchange, une deuxiéme ligne va étre mise en place pour les actions de shaPE. Sur cette
deuxieme ligne, seule shaPE peut se porter acquéreur (par I'intermédiaire de la banque mandatée pour le
rachat des titres) et acheter ses propres actions en vue de la réduction ultérieure du capital. Le négoce
ordinaire des actions nominatives de shaPE sous le numéro de valeur actuel 1.288.584 ne sera pas affecté
par cette mesure et se poursuivra normalement. Tout actionnaire de shaPE qui veut vendre a donc le choix
de vendre ses actions de shaPE par le négoce ordinaire ou de les vendre a shaPE sur la deuxieme ligne
en vue de la réduction ultérieure du capital. shaPE n'a aucune obligation d'acheter des actions propres sur
la deuxiéme ligne; elle se portera acquéreur, le cas échéant, en fonction de la situation du marché.

En cas de vente sur la deuxiéme ligne, I'impot anticipé de 35 % sur la différence entre le prix de rachat
de I'action de shaPE et sa valeur nominale de CHF 100 sera déduit du prix de rachat («prix net»), pour
autant que le prix de rachat soit fixé au-dessus de la valeur nominale.

Prix de rachat Les prix de rachat, respectivement les cours des actions de la deuxieme ligne
se fondent sur les cours des actions de shaPE négociées sur la premiére ligne.

Paiement du prix net Le négoce sur la deuxiéme ligne constitue une transaction boursiére ordinaire.

et livraison des titres Le paiement du prix net ainsi que la livraison des actions rachetées par shaPE
se font, conformément a I'usage, trois jours de bourse aprés la date de la
conclusion de la transaction.

Banque mandatée shaPE a mandaté la Banque Cantonale de Zurich pour ce rachat d'actions.
Celle-ci est mandatée par shaPE pour fixer, en tant que seul membre de la
bourse, un cours de demande pour les actions shaPE sur la deuxiéme ligne.

Durée du rachat Le négoce des actions de shaPE s'effectuera sur la deuxiéme ligne (segment
sociétés d'investissement auprés de la SIX Swiss Exchange) a partir du
4 décembre 2008 et durera au plus tard jusqu'au 30 juin 2010.

Réglementation Selon la réglementation de la SIX Swiss Exchange, les transactions hors
boursiere bourse sur la deuxieme ligne dans le cadre d'un rachat d'actions sont interdites.
Impots et Le rachat d'actions propres en vue de réduire le capital-actions est considéré
prélevements comme une liquidation partielle de la société procédant au rachat, tant pour

I'impot fédéral anticipé que pour les impots directs. Plus particulierement, il en
résulte les conséquences suivantes pour les actionnaires qui vendent leurs titres:
1. Impot anticipé
L'impét fédéral anticipé se monte a 35 % de la différence entre le prix de
rachat des actions et leur valeur nominale. L'impdt sera retenu sur le prix de
rachat par la société procédant au rachat, respectivement par la banque
mandatée, en faveur de I'’Administration fédérale des contributions.
Les personnes domiciliées en Suisse ont droit au remboursement de I'impot
anticipé si elles avaient le droit de jouissance sur les actions au moment de la
remise et si le remboursement ne permet pas d'éluder un imp6t (art. 21 LIA).
Les personnes domiciliées a I'étranger peuvent demander le remboursement
de I'impot anticipé dans la mesure ou des conventions de double imposition le
prévoient.
2. Impots directs
Les explications ci-dessous se rapportent a l'imposition concernant I'impot
fédéral direct. La pratique relative aux impots cantonaux et communaux corre-
spond en régle générale a celle relative a I'imp6t fédéral direct.
a. Actions détenues dans le patrimoine privé
En cas de rachat des actions par la société, la différence entre le prix de
rachat et la valeur nominale des actions constitue un revenu imposable.
b. Actions détenues dans le patrimoine commercial
En cas de rachat des actions par la société, la différence entre le prix de
rachat et la valeur comptable des actions constitue un bénéfice imposable.
Les personnes domiciliées a I'étranger sont imposées conformément a la
|égislation applicable dans leur pays.
3. Droit de timbre et taxes de bourse
Le rachat d'actions propres en vue de réduire le capital est exonéré du droit de
timbre de négociation. Les taxes de bourse de la SIX Swiss Exchange sont
néanmoins dues.
Les conséquences fiscales décrites se produisent en principe indépendamment
de I'utilisation des actions rachetées par la société. Dans des cas isolés, des par-
ticularités fiscales peuvent survenir du fait que les actions acquises par shaPE ne
sont pas annulées en vue d'une réduction du capital-actions. Les personnes qui
veulent faire valoir une déduction de participation sont rendues attentives au fait
qu'il est possible que les autorités fiscales compétentes n'accordent la déduc-
tion de participation que lorsque le capital-actions a été effectivement réduit
dans la mesure correspondante.

Informations non shaPE confirme gu’elle ne dispose d'aucune information non publique suscep-
publiques tible d'influencer de fagon déterminante la décision des actionnaires.
Actions propres Nb. de titres catégorie de titres participation au capital et
participation aux droits de vote
5272 actions 0.58%

Dés que le nombre total des actions-propres et des actions rachetées en vue de

leur annulation atteint 10% du capital-actions, le rachat d'actions sera interrompu.
Actionnaires Horizon 21 Finance (Cayman) Ltd, c/o M & C Corporate Services Limited,
détenant plus de 3% PO Box 309 GT, Ugland House, South Church Street, Grand Cayman, Cayman
de droits de vote Islands (actionnaire direct)

Horizon 21 Holding, Poststrasse 4, CH-8808 Pfaffikon, détient 100% des actions

d'Horizon21 Finance (Cayman) Ltd.

Rainer-Marc Frey, Bachaustrasse 15, CH-8806 Bach, et Adrian Gut, Hauptstrasse 6,

CH-8832 Wollerau, détiennent ensemble 100% des actions d'Horizon21 Holding.

53'348 actions 5.833 %
Swiss Reinsurance Company, Mythenquai 50/60, CH-8022 Zurich.
40'000 actions 4.373 %

Numéro de valeur/  Action nominative shaPE d'une valeur nominale de CHF 100 chacune
ISIN / Symbole ticker 1.288.584 / CH0012885841 / SHPN
Action nominative shaPE d'une valeur nominale de CHF 100 chacune (rachat
d'actions par la deuxieme ligne)
4.832.662 / CH0048326620 / SHPNE

Cette annonce n'est pas un prospectus d'émission au sens des articles 652a ou 1156 CO.

This offer is not being and will not be made, directly or indirectly, in the United States of America.
Accordingly, copies of this document and any related materials are not being, and must not be, sent or
otherwise distributed in or into or from the United States, and persons receiving any such documents
(including custodians, nominees and trustees) must not distribute or send them in, into or from the
United States. Any purported acceptance of the offer resulting directly or indirectly from a violation of
these restrictions will be invalid. No shares are being solicited from a resident of the United States and,
if sent in response by a resident of the United States, will not be accepted.
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